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Wynik Grupy Azoty pod presj3a sytuacji rynkowej

W pierwszym pétroczu GK Grupa Azoty zrealizowata wyniki na poziomie dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
w wysokosci blisko 438 min zt oraz EBITDA 695 min zt przy przychodach 4,63 mid zt.

Skonsolidowany zysk netto za omawiany okres wynidst blisko 356 min zt wobec 458 min zt w roku ubiegtym.
Powyzsze parametry okazaty sie stabsze od realizacji ubiegtorocznego pdétrocza o blisko 96 min zt (EBIT) oraz 82
min zt (EBITDA) przy nizszych przychodach rzedu 476 min zt. Natomiast marze EBIT i EBITDA w | pétroczu
wyhiosty odpowiednio 9,515 proc. i byty tylko nieznacznie nizsze od ubiegtorocznych (odpowiednio 10,5115
proc.).

W ujeciu kwartalnym 2 kwartat 2016 r. zakonczyt sie wynikiem EBITDA na poziomie 178 min zt (wobec 292 min zt
w analogicznym kwartale roku ubiegtego), zyskiem netto na poziomie 49 min zt (152 min zt w [IQ 2015) przy
przychodach na poziomie blisko 2,16 mld zt (2,28 mld zt w analogicznym kwartale roku ubiegtego).

- Po bardzo dobrym | kwartale 2016 r. wyniki kolejnego odzwierciedlaja dynamiczne zmiany w otoczeniu
rynkowym, zwfaszcza w biznesie nawozowym. Obserwowana globalna nadpodaz nawozow oraz zmiany na rynku
kluczowych surowcow, w tym gtownie gazu ziemnego znaczaco wWptywaja na ceny amoniaku i mocznika,
ktérego ceny spadty r/r o ponad 30 proc. Konsekwencja tych spadkow byto dostosowanie naszych cennikow,
zarowno w nawozach saletrzanych, jak i wielosktadnikowych do sytuacji rynkowej. Korzystajac z mozliwosci
dywersyfikacji naszej bazy produktowej w Il kwartale kontynuowalismy strategie wykorzystania tanszego
mocznika w produktach chemii (gtownie melaminy) czym czesciowo zredukowalismy spadkowe tendencje marz
w segmencie nawozowym. Dzieki temu w ujeciu r/r zachowalismy poréwnywalne wskazniki rentownosci EBITDA
dla catej Grupy - komentuje wyniki Wiceprezes Grupy Azoty odpowiedzialny za finanse, Pawet Lapinski. -
Swiadomi wspomnianych zmian rynkowych i dalszej ograniczonej perspektywy realizacji premii surowcowej
staramy sie optymalnie budowac nasz portfel wydatkow inwestycyjnych. Naszym priorytetami sa zarowno
realizacja celow biznesowych, jak i zachowanie bezpiecznych poziomow wskaznikow finansowych — uzupetnia
Wiceprezes tapinski.

Z perspektywy Segmentu Nawozowego | poétrocze to czas szczytu sezonu aplikacyjnego (gtownie | kwartat) oraz
okres budowania zapasoéw nawozow przez dealerdw na aplikacje jesienng oraz przestojow remontowych

w zaktadach wytwoérczych w Il kwartale. Tym samym widoczne s3 typowe tendencje zmiany w marzy operacyjnej
EBIT segmentu, ktéra spadta z poziomu 21 proc. w | kwartale do poziomu 5 proc. w Il kwartale. W tym wzgledzie
koniecznym jest wspomniec¢ o ujeciu w Il kwartale odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci i zapasdw
segmencie nawozow wielosktadnikowych na kwote 24,4 min zt oraz wyzszych kosztéw amortyzacji o 21 min z4,
ktérych korzysci zostang odnotowane w nastepnych kwartatach. W ogdlnym rozrachunku segment skonczyt



| pétrocze wynikiem EBITDA blisko 496 min zt (spadek o 60 min zt r/r) przy przychodach na poziomie 2,74 mid zt
(spadek 0 312 min zi).

Segment Tworzyw zmagat sie i zmaga w dalszym ciggu z bardzo silng presja cenowa ze strony nabywcow.
Woyraznie zarysowana dominacja kupujacych na rynku wptywa na bardzo ostrg konkurencje cenowa
producentdw, ktéra przejawia sie w istotnym spadku delt benzen-PA6 na rynku europejskim i benzen-
kaprolaktam na rynku azjatyckim. Efektem tej sytuacji jest zauwazalny spadek delt o ponad 15 proc. r/r

z wptywem na realizacje ujemnej EBITDA na poziomie blisko minus 25 min zt z przychodami ze sprzedazy na
poziomie 571 min zt (spadek 0104 mln zt r/r).

W Segmencie Chemia zauwazalna jest wyraZzna poprawa wynikéw i rentownosci. W gtéwnej mierze jest to efekt
kontynuacji marzowej sprzedazy melaminy, ktdra realizuje solidng zwyzke rentownosci wskutek wahan
podazowych na rynku europejskim gtdwnie w | kwartale oraz premii surowcowej. Powodoéw do zadowolenia
dostarczajg rowniez produkty OXO wyraznie notujgc zwyzke sprzedazy nowego produktu flagowego Oxoviflex

Z wyzsza premia do propylenu. W obszarze siarki zauwazalny jest spadek notowan siarki ptynnej oraz
granulowanej na rynkach $wiatowych, co znalazto odzwierciedlenie w nizszych wynikach Siarkopolu w sprzedazy
eksportowej. Wartym odnotowania jest polepszenie marzy w grupie produktowej siarki nierozpuszczalnej

w efekcie dziatan restrukturyzacyjnych (wytaczenie nieefektywnej instalacji dwusiarczku, odpisanej w IV kwartale
2015 r. Ostateczne skonsolidowany Segment Chemia zakonczyt pétrocze ze sprzedaza na poziomie 1,12 mid zt
(spadek o ok 82 min zt r/r) oraz EBITDA 165 min zt, realizujac tym samym wyzsza o blisko 7 proc. rentownosé
stosunku do pierwszego poétrocza roku ubiegtego.

Realizowane inwestycje strategiczne

W pierwszym poétroczu 2016 r. naktady finansowe na projekty inwestycyjne w Grupie Azoty wyniosty 551 min zt
przy naktadach planowanych na caty 2016 rok na poziomie 1,6 mld zt. Do gtdwnych realizowanych w tym okresie
zadan nalezy zaliczy¢: w Tarnowie Wytwadrnie Poliamiddw (69 min zt wydanych IP 2016) i Granulacje Mechaniczng
Nawozow Saletrzanych (44 min zt), ktdre to instalacje beda uruchamiane na przetomie tego i przysztego roku.

W Kedzierzynie realizowana byfa budowa Elektrocieptowni (76 min zf) i zadanie to do konca tego roku bedzie
sfinalizowane. W Policach trwata modernizacja instalacji amoniaku (41 mlIn zt) oraz prace nad odsiarczaniem
spalin wraz z modernizacjg elektrocieptowni (11 min zt). Trwaja rowniez prace nad projektem produkcji propylenu
metoda PDH. W Putawach powstajg dwie linie Granulacji Mechanicznej Nawozow Saletrzanych (13 min zt).
Spdtka oczekuje takze na oferty dot. wyboru Generalnego Realizatora Inwestycji w projekcie Elektrownia Putawy.

NAKLADY INWESTYCYJNE W 1H2016 ROKU

(tys. z0)

INWESTYCJE IWIAZAME Z ROZWOJEM
BIZHESU 234 948
INWESTYCJE IWIAZAME Z UTRIYMAMIEM
BIZHESU 130 053
— CAPEX 2016
INWESTYCJE MAMNDATOWE 61 575 ' 551 min zi 1.6 mld z]_
LAKUPY GOTOWYCH DOBR 13 599
POZOSTALE (KOMPOMENTY, REMOMNTY 61 486
IMACIACE)

Wyniki skonsolidowane Grupy Azoty Putawy

Putawska Spdtka osiggneta w Il kwartale 2016r. zysk netto na poziomie 66 min zt (95 min zt w 11Q 2015 r.) przy
przychodach ze sprzedazy na poziomie 809 min zt wobec 848 min zt w roku ubiegtym. W ujeciu pdtrocznym zysk
netto za pierwsze 6 m-cy wynidst 227 min zt (wobec 269 min zt w | pdtroczu 2015) a przychody ze sprzedazy
wyhniosty blisko 1761 min zt (wobec 1919 min zt w roku ubiegtym).

Wyniki skonsolidowane Grupy Azoty Police

Policka Spdtka uwzgledniajac odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci i zapaséw w segmencie nawozow
wieloskfadnikowych na kwote 24,4 min zt oraz osiggneta w Il kwartale 2016r. zysk netto na poziomie 10 min zt (56
min zt w Il kwartale 2015) przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 605 min zt wobec 693 min zt w roku
ubieglym. W ujeciu pdtrocznym zysk netto uwzgledniajacy wspomniane odpisy aktualizacyjne za pierwsze 6 m-



cy wyniost 78 min zt (wobec 107 min zt w | potroczu 2015r.) a przychody ze sprzedazy wyniosty 1292 min zt (1439
mIn zt w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Wyniki jednostkowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.

Kedzierzynska Spoétka osiggneta w 2 kwartale 2016r. zysk netto na poziomie 28 min zt (12 min zt w 2 kwartale

2015 r.) przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 411 min zt wobec 397 min zt w roku ubiegtym. W ujeciu
potrocznym zysk netto za pierwsze 6 m-cy wyniést 94 min zt (wobec 73 min zt w | pdtroczu 2015 r.) a przychody ze
sprzedazy wyniosty 852 min zt (wobec 939 min zt w | pétroczu 2015 r.).
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