Dobre wyniki Grupy Azoty pomimo wymagajacej sytuacji rynkowej

W Il kwartale 2020 roku Grupa Azoty odnotowata zysk netto na poziomie 41 min zt. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 2 416 min zi, czyli o 148 miIn zt mniej niz

w analogicznym okresie 2019 roku. Wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 250 min zi, a marza EBITDA
na poziomie 10,4%, czyli nizszym odpowiednio o 82 min zti 2,6 p.p. r/r. To kolejny kwartat, w ktérym
wyraznie widaé¢ pozytywny wptyw dywersyfikacji biznesu na wyniki finansowe Grupy Azoty.

Narastajgco, w okresie od stycznia do wrzesnia 2020 roku Grupa wygenerowata 7 789 min zt przychoddw ze
sprzedazy, 1003 min zt zysku EBITDA i 12,9% marzy EBITDA, uzyskujac obnizenie tych wartosci w stosunku do
ubiegtego roku 0 878 min zt (przychody), 205 min zt (EBITDA) i 1,1 p.p. (marza EBITDA). Zysk netto w Il kwartale
ubiegtego roku wynidst 74 mln zt, natomiast w ujeciu narastajacym wynidst obecnie 263 min zt wobec 416 min zt
rok w ubiegtym roku. Pozytywny wptyw na wyniki Grupy Azoty miaty m.in. srodki budzetowe przyznawane

w ramach Tarcz, a takze rekompensaty z tytutu pokrycia skutkdw wzrostu cen energii elektrycznej w wyniku
wzrostu cen uprawnien do emisji CO.,.

- Cieszy nas stabilnosc¢ kluczowego segmentu hawozowego, w ktorym zwiekszylismy sprzedaz i utrzymalismy
wysoka, kilkunastoprocentowg marze EBITDA, co zawdzieczamy relatywnie niskim cenom gazu. Pozostate
segmenty pozostaja pod silnym wptywem rozwoju pandemii, ktora przyczynifa sie do zerowej marzy w Chemii
i ufemnej marzy w Tworzywach i ta sytuacja moze sie utrzymac do czasu, kiedy kluczowe swiatowe gospodarki
powroca na sciezke wzrostu gospodarczego. Zdajemy sobie sprawe, Ze nie da sie przewidziec dalszego rozwoju
pandemii, a wiec i bedacych ich konsekwencja szeregu ograniczen w przestrzeni spotecznej i gospodarczej.
Nasza flagowa inwestycja ,Polimery Police” przebiega bez wiekszych przeszkod, choc i w tym przypadku
mielismy do czynienia z wptywem pandemii — harmonogram realizacji projektu wydtuzyt sie o 3 miesiace,

a wynagrodzenie wykonawcy wzrosto o 33 min EUR. Obecnie zostat juz wydany komplet 22 pozwoler na budowe
niezbednych do realizacji projektu i zgodnie z planem, inwestycja zostanie zakoriczona w pierwszym kwartale
2023 roku — powiedziat Mariusz Grab, Prezes Zarzadu Grupy Azoty S.A.

Nawozy

Segment Nawozy uzyskat w Il kw. 2020 przychody w wysokosci 1441 min zt (podczas gdy rok wczesnigj byto to
1522 min z#), osiggajac marze EBITDA w wysokosci 13,8% - w porownywalnym okresie ubiegtego roku marza byta
jedynie nieznacznie wyzsza (14,1%). W ujeciu narastajacym od poczatku roku segment wygenerowat w sumie
4769 min zt przychoddw i 13,7% marzy EBITDA, czyli wielkosSci nieco nizsze niz rezultaty odnotowane przed
rokiem (5191 min zt przychoddw, 15,4% marzy EBITDA). Utrzymanie wysokich marz w segmencie byto mozliwe ze
wzgledu na ceny gazu, ktére w Il kw. br. byty o niemal 20% nizsze r/r. Segment Nawozy jest najbardziej stabilny

i odporny na rozwdj pandemii. Wolumeny sprzedazy byty wyzsze w 11l kw. i w ujeciu narastajacym w poréwnaniu
do analogicznych okreséw 2019 roku. W wyniku dziatania konkurencji ceny nawozéw, zaréwno azotowych, jak

i wielosktadnikowych, byty nizsze, porownujac do ubiegtego roku. Wyjatkiem jest Compo Expert, gdzie ceny
wiekszosci produktow specjalistycznych byty wyzsze, a ceny nawozow wielosktadnikowych jedynie nieznacznie
nizsze. Sprzyjata temu przyjeta strategia marketingowa oraz stabsze notowania PLN w relacji do USD i EUR.

Tworzywa

Il kw. br. nie przynidst pozytywnego odbicia w segmencie. Przychody ze sprzedazy wynosity 245 min zt (spadek



093 min zt r/r), a marza EBITDA minus 3,3% (spadek o 5,2 p.p r/r). W ujeciu narastajgcym tgczne przychody
wyniosty 837 min zt (spadek 0 292 min zt r/r), a marza EBITDA uksztattowata sie na poziomie minus 2,4% (spadek
09,2 p.p. r/r). Ceny surowcdw podstawowych (benzen, fenol) pozostawaty niskie. Ceny produktéw, w tym gtéwnie
poliamidu, zanotowaty w analizowanym kwartale dalszy spadek i byly o ok. 20% nizsze r/r. Sytuacja w segmencie
pozostaje trudna, a rozwdj pandemii koronawirusa szczegdlnie mocno dotknat docelowe branze dla produktdw
segmentu. Przewiduje sie, ze rynek wréci do réwnowagi w momencie, gdy kluczowe gospodarki Europy i Swiata
wrdcga do stanu sprzed pandemii.

Chemia

W pordédwnaniu do wynikdw z ubiegtego roku segment Chemia odnotowat w Il kw. br. wzrost przychodéw do
poziomu 612 min zt (tj. 0 6,6% r/r) przy jednoczesnym spadku marzy EBITDA o 5,8 p.p. do poziomu 0,1%. Sprzedaz
w ujeciu ilosciowym dla wiekszosci produktow segmentu byta w analizowanym okresie wyzsza niz przed rokiem,
istotny spadek odnotowano jedynie dla siarki i pozostatych roztworéw mocznika. Trudna sytuacja rynkowa miata
jednak odzwierciedlenie w poziomie cen, ktére byty nizsze r/r dla niemal wszystkich grup produktowych.
Najwieksze ujemne odchylenia na cenie dotyczyty alkoholi OXO i melaminy, w ktdra uderzyt spadek popytu na
rynku meblarskim.



